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Delarsrapport
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Fortsatt stark tillvaxt under perioden.

Nettoomsattningen 6kade med 70,7 procent jamfort med 2007.

Rorel seresultatet Okade med 42,6 procent jamfort med 2007.

Ny prognos géllande resultat for heldrets resultat fore skatt: 50 MSEK
(tidigare prognos 60 M SEK)

DELARSPERIOD (JANUARI — SEPTEMBER 2008)

Nettoomsattningen ckade till 1 358,4 (795,8) MSEK

Rorelseresultatet okade till 32,8 (23,0) MSEK

Resultat fore skatt uppgick till 34,4 (24,2) MSEK

K assafl 6det fran den |6pande verksamheten uppgick till 9,2 (5,5) MSEK
Rorelsemarginalen minskade till 2,4 (2,9) procent

Vinst efter skatt per aktie 1,48 (1,02) SEK (justerat for genomford split
080422)

RAPPORTPERIOD (JULI — SEPTEMBER 2008)

Nettoomsattningen 6kade till 423,5 (273,7) MSEK

Rorelseresultatet okade till 10,0 (8,2) MSEK

Resultat fore skatt uppgick till 10,7 (8,4) MSEK

K assafl 6det fran den |6pande verksamheten uppgick till -3,6 (2,8) MSEK
Vinst efter skatt per aktie 0,46 (0,34) SEK (justerat for genomford split
080422)

eWork &r Nordens ledande konsultméklare. eWork samarbetar med specialiserade
sma och medelstora konsultforetag och kan darfor erbjuda vara kunder Nordens
mest kompetenta och erfarna konsulter inom de flesta specialistomraden: IT,
telekom, teknik och verksamhetsutveckling.

"Konsulter till alla kunder och kunder till alla konsulter™
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Marknad och Affarslaget

eWork fortsétter att vaxa kraftigt. Nettoomséttningen for aktuell rapportperiod (juli 2008 —
september 2008) var 423,5 (273,7) MSEK eller en 6kning med 54,7 procent. Perioden januari
till september 2008 har sammantaget varit en mycket bra period och eWork réknar med en
fortsatt tillvaxt under resten av aret.

Efterfragan pa foretagets tjanster har varit fortsatt hog under tredje kvartalet 2008, &en om
viss inbromsning marks inom bank, finans och telekom. I Q3 orderlades konsultkontrakt for
total 450 MSEK (329). Orderingangen for perioden januari — september 2008 var 1 447
MSEK (1 045) vilket motsvarar en 6kning med 38,5 procent jamfdrt med motsvarande period
2007.

Bolagets samtliga delar nar eller 6vertraffar sinama med undantag for Danmark dar
tillvéxttakten och dérmed |6nsamhet inte nétt uppsatta mél. Atgérder har vidtagits framst i
form av forandringar i personalstyrkan och bolaget visar tecken pa att utvecklasi rétt riktning.

For att uppna kostnadsfordelar konsoliderar flera kunder sinainkop till farre leverantorer.
Detta ger eWork stora affarsmaéjligheter att ta 6ver tidigare befintliga leverantorers kontrakt
vilket medf6r en hdgre omséttning, om &n med en initialt 18gre bruttomarginal i vissafall.
Mjligheter till att uppna béttre handelsmarginal i framtiden dkar dock med anledning av att
fler konsulter finns lediga for nya uppdrag.

Resultatet fore skatt har vuxit med 43,8 procent for perioden januari - september och 6kat
med 34,0 procent for perioden juli - september. eWork har under perioden fortsatt att
investerai Okad personal for att fortsatt kunna bibehalla 6nskad tillvaxttakt och servicenivaer
gentemot vara kunder och konsulter. eWork fortsétter att befasta sin position som Nordens
ledande konsultméklare och var marknadsoffensiv som paborjades redan under kvartal ett
fortsétter. Bolaget har fatt ett starkt okat antal av nyainringande foretag som ocksa blivit
kunder till bolaget. eWork har av 1T24 utsettstill &rets marknadsforare inom | T-branschen.

Ramavtalen utgor ett viktigt strukturkapital for ewWork. | dagslaget har koncernen ett 100-tal
ramavtal. Fleranyaramavtal har tecknats under perioden, bland annat med kunder som EDB,
Goteborgs Stad, Géteborgs Universitet och Lantméannen.

Efter sommaren har eWork okat séljaktiviteternainom var nya satsning pa
Verksamhetskonsulter / Managementkonsulter och intresset fran vara kunder och konsulter
har varit stort. Bl.a. har ett nytt ramavtal inom verksamhetsomrédet tecknats med en storre
konsultkopare i vastra Sverige. Idag har eWork ca 150 verksamhetskonsulter pa uppdrag hos
ett flertal kunder och omradet vaxer.

eWork arbetar hela tiden mycket aktivt med att fa fler mindre foretag inom I T, teknik,
telekom och verksamhetsutveckling att ansluta sig till foretagets konsultnétverk. Varje manad
anduter sig ca 500 nya konsultforetag. eWork bedomer dven att var leveransmodell inte
kommer att drabbas lika hart som traditionella konsultbolag vid en kortare konjunkturnedgang
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eftersom var kostnadssida har en hog flexibilitet.

Av eWorks senaste konsultbarometer dér drygt 1000 enmans- och famansforetagare fran
Sverige, Norge, Danmark och Finland ingér, framgar det att konsultforetagen &r fortsatt
optimistiska men forsiktigare i sina framtidsbedomningar. Drygt halften (55 procent) tror pa
okad eller of6randrad efterfragan pa | T-konsulttjanster de ndrmaste 12 manaderna medan
knappt haften (45 procent) tror att den minskar. 48 procent bedomer att konkurrensen inom
det egna speciaistomradet kommer att 6ka medan en négot storre andel, 52 procent, tror att
den blir of6randrad. Konsultforetagen tror ocksa att konsultméaklare kommer att klaraen
minskad efterfragan béttre an de storre traditionella konsultforetagen.

eWork &r i rédande marknadsklimat ndjd med utvecklingen av nyforsaljning och har under
kvartalet haft en tillvaxt av orderingang om ca 37% jamfort med motsvarande period
foregdende ar. Foretaget bedomer att vara kunder ser ett fortsatt stort behov av varatjanster
och ser fordelen i att, till en 13g kostnad, kopa sig flexibilitet géllande I T specialister och

V erksamhetskonsulter/M anagementkonsulter. Manga kunder har efter sommaren i uttkad
omfattning efterfragat ett storre fokus pa kostnadsbesparande &tgarder. Flera kundprojekt har
genomfortsi syfte att reducera prishilden for pagaende leveranser, vilket fatt till foljd att vi
upplever en ndgot 6kad marginal press. Kunderna sétter ocksa stort fokus pa egen
kostnadsreducering och som en f6ljd minskas antalet leverantorer. For eWork har detta
inneburit att flera kunder bett oss ta 6ver konsulter under eWorks ramavtal for att konsolidera
pafarre antal leverantorer/konsulter. Detta paverkar var omséttning positivt, &ven om det i
vissafall medfor eninitialt |agre bruttomarginal. Samtidigt 6kar antalet tillgangliga konsulter
for nya uppdrag vilket ger oss en mgjlighet till en forbéttrad handel smarginal.

eWorks starkaste marknader har under forsta halvéaret varit Norge, Finland, och Sverige dar

uppsatta mal har nétts eller dvertraffats.
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Nettoomsaéttning

Nettoomsattningen for aktuell rapportperiod (juli 08 — september 08) var 423.5 (273,7) M SEK
en 6kning med 54,7 procent. | Sverige véaxte nettoomséttningen med 52,2 procent till 319,5
MSEK, i Finland var 6kningen 71,7 procent till 52,5 MSEK, i Norge var 6kningen 147,2
procent till 29,4 MSEK och i Danmark var 6kningen 3,4 procent till 22,2 M SEK.
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Rorel seresultatet under rapportperioden uppgick till 10,0 (8,2) MSEK. Resultatet efter
finansiella poster uppgick till 10,7 (8,4) MSEK.

Resultat efter skatt uppgick till 7,7 (5,7) MSEK

Kassaflode

Kassafl 6det under rapporteringsperioden uppgick till -3,6 (2,8) MSEK. Anledningen till det
negativa kassafl6det &r att foretaget under rapporteringsperioden bundit upp mer
kundfordringar &n normalt. Foretaget ser dock denna forsdmring som tillféllig och kommer att
normalisera situationen under kommande kvartal.

Finansiell stallning

Soliditeten uppgick till 15,7 (13,6) procent den 30 september 2008. Den férbéttrade
soliditeten &r ett resultat av att 6kningen i balansrékningen avtagit under sista kvartalet, men
resultatet kvarstar. Den nyemission som genomfordesi slutet av maj 2008 har ocksa haft en
positiv effekt pa soliditeten.

K oncernens netto rantebarande tillgangar dkade till 97,7 (33,6) MSEK vid aktuell
rapportperiods utgang. Den stora kassan &r en effekt av differenser i forfallodag for in- och
utbetalningar.

Personal

Personallaget i bolaget ser fortsatt bra ut och rekryteringen av medarbetare f6ljer planen for
2008.

Medelantalet anstédlldai koncernen under aktuell rapportperiod uppgick till 139 (87).

Procentuella férdelningen mellan kvinnor och mén ar 55/45.

Moderbolaget

M oderbol agets nettoomsattning uppgick for aktuell rapportperiod till 319,5 (209,8) MSEK.
Resultatet efter finansiella poster uppgick till 27,5 (21,5) MSEK, och resultatet efter skatt till
13,5 (10,3) MSEK. Moderbolagets egna kapital per kvartalets utgang uppgick till 75,7 (40,4)
MSEK och soliditeten till 18,1 (16,2) procent.

Handelser efter rapportperiod utgang
Inga handelser av vasentlig art har intréffat efter rapporteringsperiodens slut.

Prognos 2008

Foretaget star fast vid tidigare utgiven heldrsprognos géllande nettoomséttningen pa 1 800
MSEK. Bolaget reviderar dock tidigare utgiven helarsprognos fér 2008 gallande resultat fore
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skatt till ca50 MSEK fran tidigare 60 MSEK. Den langsammare utvecklingen i Danmark
tillsammans med en 6kad marginal press och nagot minskad orderingang i bank, finans och
telekom gor att vi reviderar vinstprognosen for aret men vidhaller prognostiserad omséattning.
Under forsta halvaret 2009 réknar vi med att saval tillvaxt som lonsamhet ater foljer plan i
Danmark.

Kommande informationstillfallen

23 februari 2009 Bokslutskommuniké 2008

21 april 2009 Arsstdmma 2009

11 maj 2009 Delarsrapport januari — mars 2009
10 augusti 2009 Delarsrapport april — juni 2009

10 november 2009 Delarsrapport juli — september 2009

Revisorsgranskning
Delarsrapporten har granskats av eWork Scandinavia AB’s revisor.

Delarsrapporten ger en réttvisande 6versikt av moderbol agets och koncernens verksamhet,

stallning och resultat samt beskriver vasentligarisker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och de foretag som ingér i koncernen star infor.

Stockholm den 10 november 2008

eWork Scandinavia AB (publ)

Claes Ruthberg

VD

eWork Scandinavia AB Tel: +46 8 50 60 55 00 Www.ework-se
Klarabergsgatan 60, 1tr Fax: +46 8 50 60 55 01 Org nr: 556587-8708

111 21 Stockholm

5(9)


http://www.ework.se

EWOrIrK

Adresser och kontaktuppgifter

eWork Scandinavia AB (publ). (org. nr. 556587-8708)
Klarabergsgatan 60

111 21 Stockholm

Tel: +46 8 50 60 55 00

E-post: info@ework.se

For mer information kontakta

Claes Ruthberg, koncernchef och VD, +46 8 50 60 55 00

dler

UIf Henning, CFO, eWork Scandinavia AB, +46 8 50 60 55 00

eWork Scandinavia AB Tel: +46 8 50 60 55 00
Klarabergsgatan 60, 1tr Fax: +46 8 50 60 55 01
111 21 Stockholm
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Koncernens
Resultatrékning (Kkr)

Nettoomséttning
Ovriga rorel seintakter

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader

Personal kostnader

Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och
immateriella anlaggningstillgangar

Ovriga rorel sekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella investeringar
Ovrigaranteintakter och liknande
resultatposter

Réantekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Skatt pa arets resultat

Periodensresultat

eWork Scandinavia AB
Klarabergsgatan 60, 1tr
111 21 Stockholm

Jan-Sep
2008

1358 369
362
1358 731

-1 253 087
-72 646

-248
0
-1325981

32750

2091
-473
34 368
-9 595

24773
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Jan-Sep Juli - Sep
2007 2008
795 796 423523
-87 -117
795 709 423 406
=724 924 -388 802
-46 479 -24 533
-269 -92
-1 069 0
=772 741 -413 427
22 968 9979
1309 851
-46 -173
24 231 10 657
-7 158 -2983
17073 7674
MWW, BWork-se

Org nr: 556587-8708

Juli - Sep
2007

273731
6
273737

-248 492
-15914
-30

-1 069
-265 505

8232

161
-18
8375
-2 698

5677

Helar
2007

1192 403
855
1193 258

-1 087 162
-67 855

-364
-139
-1 155520

37738

1442
-89
39091
-11185

27 906
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Koncernens Balansrakning (Kkr)
Tillgangar
Anl&ggningstillgangar

Immateriella anl &ggningstillgangar
Forskott avseende immateriella anl &ggningstillgangar

Materiella anlaggningstill gangar
Inventarier, verktyg och installationer

Finansiella anlaggningstillgangar
Uppskjuten skattefordran

Andra l&ngfristiga fordringar
Summa anl&ggningstiligangar
Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Ovrigafordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder
Eget kapital

Aktiekapital

Bundna reserver
Friareserver
Periodens resultat
Summa eget kapital

Avséttningar fér uppskjuten skatt
Kortfristiga skulder

LeverantOrsskulder

Skatteskul der

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetal da intakter

Summa eget kapital och skulder

Stéllda panter
Ansvar sfor bindelser

Not

eWork Scandinavia AB Tel: +46 8 50 60 55 00
Klarabergsgatan 60, 1tr Fax: +46 8 50 60 55 01
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2008-09-30 2007-09-30

707

1024

1199
418
1617

3348

422 379
64
3907
426 350

97 735
524 085

527 433

2174
6 355
49 503
24773
82 805

401 120
11910
20479
11119

444 628

527 433

Inga
Inga

1013

972
161
1133

2146

261193
517
5522
267 232

33576
300 808

302 954

1963
6 426
15 766
17073
41228

22

205930
4173
16 957
34 644
261704

302 954

Inga
18574

WWWY.BWOTK.Se

2007-12-31

934

1018
165
1183

2117

298 604
248

11 436
310 288

82003
392 291

394 408

1963
6371
13943
27 906
50 183

303 365
7454
20190
13216
344 225

394 408

Inga
Inga
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Forandring av eget kapital, M SEK
Belopp vid periodens ingang

Aktieutdelning
Optionsprogram

Nyemission

Periodens resultat

Aterkop egna aktier
Valutakursdifferenser

Belopp vid periodens utgéng

Koncer nens kassafl6de

Kassafl6de fore forandring i rorel sekapital

Forandring av rorel sekapital inkl kortfristiga placeringar
K assafl6de fran den I6pande verksamheten

K assafl 6de frén investeringsverksamheten

K assafl 6de frén finansi eringsverksamheten
Periodens kassafl6de

Likvida medel vid periodens borjan
Kursdifferensi likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

Nyckeltal

Omséttningstillvaxt (%)
Rorelsemarginal (%)

Avkastning pa eget kapital (%)
Soliditet (%)

Kassalikviditet (%)

Medelantal anstéllda

Omséttning per anstalld (K SEK)

Data per aktie*

Resultat per aktie, fore utspadning (SEK)

Resultat per aktie, efter utspadning (SEK)
Genomsnittligt antal aktier, fére utspadning (tusental)
Genomsnittligt antal aktier, efter utspadning (tusental)
Antal aktier per balansdag, fore utspadning (tusental)
Antal aktier per balansdag, efter utspadning (tusental)

* En gplit 2:1 genomfordes 2008-04-22

eWork Scandinavia AB
Klarabergsgatan 60, 1tr
111 21 Stockholm

Jan-Sep
2008
50 183

-38 321

46 013
24773

177
82 805

Jan-Sep
2008

28 366
-19187
9179
-1479

7692
15392
82 000

343
97 735

Jan-Sep
2008

71

24

15,7
1179
128
10612

Jan-Sep
2008
1,48
1,47
12544
12716
16725
16 907
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Jan-Sep Juli-Sep
2007 2008
36 982 74 040
-15680 68
2087
571 827
17073 7674
0
195 196
41 228 82 805
Jan-Sep Juli-Sep
2007 2008
14614 8423
-20071 -12 062
-5457 -3639
-258 -457
-13021 895
-18 736 -3201
52 052 100 956
260 -20
33576 97735
Jan-Sep Juli-Sep
2007 2008
67 55
2,9 24
13,6 15,7
1149 117,9
82 139
9 705 3047
Jan-Sep Juli-Sep
2007 2008
1,02 0,46
1,01 0,45
7851 16725
7976 16 907
7854 16 725
7979 16 907
WWw.ework'se
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Juli-Sep
2007

40 897

-5221
66

5677

-191
41228

Juli-Sep
2007
7904

-5141
2763
-184

-5222
-2643
36 278

-59
33576

Juli-Sep
2007
68

3,0

13,6
1149
87
3146

Juli-Sep
2007
0,34
0,34
7854
7979
7854
7979

Helar
2007

36 982
-15
680

2087
571
27 906
-1968
285
50 183

Helér

2007
28087
16 111
44198

-260
-15
056

28 882
52 052

1066
82 000

Helér
2007
72

3.2

12,7
114
108

13249

Helér
2007
3,63
3,57
7722
7843
7678
7803
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